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Nuestra vision del crecimiento

El crecimiento es importante. Los medios conservadores han sido eficaces en promover el
absurdo mensaje de que a la centroizquierda no le preocupa el crecimiento. Una mentira mas.
Distinto es que el crecimiento per se no nos parezca suficiente, particularmente cuando 1/3 de los
ingresos generados cada afo en el pais es capturado por el 1% mas rico de la poblacidn.

El crecimiento no es suficiente. Por ello es que aspiramos a un crecimiento inclusivo (con menor
pobreza y menos desigualdad), sustentable (donde no vale el crecimiento a costa del medio
ambiente o de la salud de las personas) y basado en un nuevo trato social, donde trabajadores,
mujeres y comunidades tengan mds participacion.

El crecimiento debe basarse en una mayor diversificacion productiva. Aunque Chile seguird
siendo un exportador de productos basados en recursos naturales, lo que proponemos es
enriquecer los clusteres y encadenamientos basados en RRNN. Debe haber mas proveedores
nacionales de equipos y tecnologias para la mineria, el sector forestal, la agroindustria, la
salmonicultura y otros. Al mismo tiempo es fundamental que el Estado promueva el desarrollo de
nuevas industrias de bienes y servicios, tales como Big Data, manufactura 3D, baterias industriales
de litio, etcétera. La diversificacion productiva requiere de un Estado activo y emprendedor,
basado en una alianza publica-privada que impulse el desarrollo del pais.

El crecimiento debe basarse en el conocimiento y en la innovacién. Sélo acelerando vy
difundiendo la incorporacién de nuevas tecnologias es que Chile podra asegurar un crecimiento
robusto y sostenible. Como lo muestran las experiencias mas exitosas y las teorias mas recientes
sobre crecimiento econdmico, la diversificacidon productiva y exportadora va de la mano con mas
innovacién y con mayor intensidad en conocimiento. Esto requiere incrementar la inversidn en
I+D, impulsar el acceso universal para una educacion de calidad y sobre todo elevar la calidad de la
formacion técnico-profesional. Ello requiere de una visién prospectiva, una alianza publico-privada
con mirada de futuro, tras un proyecto compartido que permita agregar valor a los recursos
naturales, impulsar la innovacion e impulsar nuevas industrias de bienes y servicios.

El crecimiento requiere de un Estado moderno, emprendedor y descentralizado. El Estado
confronta serios problemas de coordinacién, de centralismo, eficiencia y eficacia en su accionar. Se
requiere una modernizacién institucional para fortalecerlo, no para debilitarlo. Se requiere un
Estado que impulse politicas activas de ciencia, tecnologia e innovacidon para el desarrollo. Se
requiere potenciar el rol de las regiones y ello implica fortalecer las capacidades institucionales de
cada una de ellas. Ello potenciard las alianzas publico, privadas y de la sociedad civil en cada
territorio del pais.



El excesivo optimismo es mal consejero

Nuestra economia sigue demasiado atada al cobre. Buenos precios del cobre favorecen el
crecimiento, malos precios lo frenan. Es lo que esta detrds de todas las evaluaciones de riesgo que
nos han realizado las calificadoras: “excesiva dependencia del cobre”; “insuficiente diversificacion
productiva y exportadora”. Demasiado poco crecimos en el gobierno anterior, en buena medida
explicado por estas razones externas. Tras recuperarse el precio del cobre, empezd a recuperarse
la inversién y el producto, proyectandose un crecimiento para 2018 en torno a 3.8-4%, tal como lo

venian anticipando los analistas ya a fines del 2017.

Cuando se recupera el precio del cobre, crecemos en torno al 3-3.5%. Cuando hay precios
excepcionalmente altos, crecemos por encima del 3.5%. Y cuando los precios del cobre son bajos,
ocurre lo contrario. ¢Qué ocurrid en los ultimos 8 afios?

- En el gobierno de Pifiera 1 (2010-2013) el precio del cobre fue 3,6 ddlares la libra.
- En el gobierno de Michelle Bachelet (2014-2017) fue 2,7 ddlares la libra.

- Cada ctvo. del precio del cobre impacta en USS 60 millones en las cuentas fiscales.
- Entre 2014-2017, la merma de ingresos fiscales fue de USS 5.604 millones por afio.

Los datos econédmicos del primer semestre son buenos. El crecimiento del primer semestre fue de
5,3%, lo que se compara muy favorablemente con el casi estancamiento de 0,1% en igual periodo
de 2017. A pesar de ello, el empresariado sigue dominado tanto por inquietudes respecto tanto
del dinamismo de la actividad econémica como por las perspectivas de crecimiento de mediano
plazo. Ello se ha expresado en polémicas variadas entre el gobierno y las cUpulas empresariales
respecto de las medidas mas eficaces para impulsar el crecimiento. Lo que si esta claro es que el
escenario econdmico estd dominado por una importante desaceleracion en el ritmo de
crecimiento.

El empresario sabe que estamos ante una recuperacion ciclica del crecimiento. Por ello ve los
buenos resultados como transitorios. La recuperacion empezd a finales del gobierno pasado, en el
tercer trimestre del 2017, justo cuando cambié el signo del ciclo externo. Como resultado de ello,
la inversion empezd a recuperarse en el cuarto trimestre del 2017, junto con las exportaciones,
superando asi un ciclo adverso que durdé dos afos. Por ello es que ya en noviembre 2017,
analistascalificados proyectaban un crecimiento de 3.8-4% para este afio (Gerens, BBVA).

Preocupa la moderacidn en las tasas de crecimiento. En efecto, las expectativas empresariales
cumplen cuatro meses moderandose; en tanto las expectativas de los consumidores muestran
pesimismo, por primera vez en nueve meses. Aqui la clave es definir si se trata de una
desaceleracién transitoria (esto es, pasado este afo, la economia volvera tasas de expansién
superiores a 4%-5%) o si pasada esta recuperacion ciclica, la economia se acotard a crecer en torno
al potencial (cercano al 3%).



El segundo semestre sera menos dinamico. Para un crecimiento de 4% en 2018 y con un primer
semestre creciendo al 4.8%, se requiere que el crecimiento del segundo semestre sea de 3.2%.
Para que el crecimiento 2018 fuese de 4.5%, que es la cota alta que estima el Banco Central, se
requiere crecer al 4.3% en el segundo semestre. Esto Ultimo parece fuera del rango de lo mas
probable. El crecimiento en el segundo semestre serd menor al del primer semestre pues las bases
de comparacion son mas exigentes.

Los datos recientes dan espacio a ese menor optimismo:

- El crecimiento anualizado del trimestre mévil mayo-junio-julio fue sélo de 4,4%, 0,9% menor a las
de los trimestres que terminan en mayo o julio.

- Las ventas minoristas crecieron sélo 0.1% en julio;

- Las manufacturas cayeron 1,4%; la mineria cayd 2,5%; la superficie autorizada para edificacion
cayd 23% y el comercio detallista cayd 0,1%.

El desempleo tampoco trae buenas noticias. En el trimestre que termina en julio, la tasa de
desempleo ascendié al 7.4% de la fuerza de trabajo, la cifra mas alta desde julio-septiembre
2011. Esa cifra involucra a 659 mil desempleados, 52.000 personas mas que en igual trimestre de
2017. El gobierno argumenta que el empleo esta creciendo en forma mas dindmica de lo que es
captado por las encuestas, sin embargo, si ello fuese asi, no se explica por qué se frena el
consumo. La explicacion mas plausible la da Desormeaux, ex consejero del BC, quien dice que la
economia y las expectativas han perdido dinamismo.! Es posible que se hayan subestimado los
impactos de las tensiones comerciales entre USA y China sobre las expectativas empresariales, asi
como el impacto de las mismas sobre la estabilidad de importantes economias emergentes, como
Argentina, Turquia, Brasil y Sudafrica, entre las mas relevantes.

El indice de remuneraciones reales en julio tuvo una caida interanual de 0,1%, la peor caida
desde que existen cifras comparables (2010). Con esto, se asiste a una caida de 0.7% en las
remuneraciones reales en lo que va del afio.? Esto implica que la masa salarial (nimero de
ocupados multiplicado por sus remuneraciones) también sufre una marcada desaceleracion. Esto
es preocupante. La masa salarial es el principal componente del gasto interno y, por tanto,
preanuncia que el segundo semestre veriamos un gasto en consumo mas acotado. En efecto, la

!). Desormeaux, Pulso, 9 de septiembre 2018, pgs.6y 7

2 Alambicadas han sido las interpretaciones oficialistas para justificar las pobres cifras de empleo y salarios.
Argumentan que hay rezago del empleo respecto del crecimiento; que hay problemas de medicion, que la
automatizacion; que los migrantes. Sin embargo, son todos factores poco relevantes en la explicacién de un
débil mercado del trabajo, con excepcidon del rezago que si opera y debiera irse diluyendo en los préoximos
meses. En cualquier caso, si los factores mencionados estuviesen efectivamente operando, lo estarian
haciendo desde hace muchos meses y, en ese caso, también ayudarian a explicar parte del desempefio en
empleo y salarios de 2017.
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masa salarial venia creciendo a 3,2% en abril, 3,3% en mayo, 2,2% en junio y ahora un 1.4% en
julio. Esto nos esta indicando que el empleo y las remuneraciones estan creciendo muy
lentamente y, por ende, que el gasto en consumo debiera también moderarse en el segundo
semestre.
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Como lo muestra el grafico, la desaceleracion en el nimero de ocupados es marcada desde inicios
de este afo, con una brusca declinacién en el ultimo trimestre movil. Si a fines del 2007 se
generaban cerca de 200 mil empleos en 12 meses, en el trimestre mayo-julio 2018 esa generacion
de empleo muestra una drastica reduccion a sélo 118 mil empleos.

n
éUn excesivo optimismo del Banco Central?

El BC esta mas optimista que el mercado. En el ultimo IPOM, entregado el 5 de septiembre, el BC
sorprendid con un alza en las proyecciones de crecimiento para 2018. El IPOM de junio proyectaba
para este afio un crecimiento de 3,25-4,0% y el de septiembre lo elevd a 4,0-4,5%. Ello, si bien esta
dentro del rango de lo probable (requiere que el crecimiento del segundo semestre se mueva
entre 2,7% y 3,7% y ya el indicador de julio mostré un incremento de 3.3%) no parece dar cuenta
de los ultimos datos de actividad, desempleo y remuneraciones ni tampoco de la mayor
temperatura asociada al conflicto comercial US-China y su impacto en las economias emergentes.>

Varios analistas han sido criticos con las proyecciones del BCCH. La consultora Gémines explica:
“Con las condiciones externas y la desaceleracidon de los meses recientes cuesta encontrar las

3 Sus proyecciones no dan mucho fundamento a la proyeccién de 4,0-5,0% que da para el 2018. La
correccion al alza de la inversién en 2018 es conservadora (pasé de un incremento de 4.5% a 5%) y no
alcanza a explicar el mayor optimismo en la tasa de crecimiento. La expansion prevista del consumo pasé de
3.6% a 3.8% de incremento anual, en tanto el incremento real de las exportaciones se reduciria de un
incremento de 5.2% a 4.9%.



razones para este optimismo del Banco Central”.* Desormeaux, por su parte, sefiald: “ las cifras de
actividad que hemos conocido con posterioridad al cierre estadistico del Informe de Politica
Monetaria (IPOM) no permiten ser tan optimistas hoy dia”.> En palabras del director de Adimark,
Roberto Meéndez, las buenas cifras de crecimiento del primer semestre conviven con
empeoramiento en expectativas de consumidores y empresarios. “La confianza de los
consumidores (ADIMARK) marcé el peor nivel observado desde octubre 2017. Los empresarios
revelaron el peor indicador de dnimo en lo que lleva del afio (Icare-UAI)” .

Por ello, el optimismo del BC no es muy compartido. Este optimismo del BC no ha sido
refrendado por el mercado ni por analistas calificados. Ya veiamos que Desormeaux y Gémines,
por de pronto, no comparten dicho optimismo. La Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas,
dada a conocer por el BC una semana después de su IPOM, mantuvo en 4% su proyeccion de
crecimiento para este afo, en tanto el Latinfocus Consensus Forecast lo mantuvo en 3.9%. De
paso, el mandatario en su semana 26 de gobierno enfrenté por primera vez una desaprobacion
que superd la aprobacion”.® Al explicar la razén, arguye: “Creo que es la economia......Las personas
estan hablando claro: las optimistas expectativas que se asociaron al nuevo gobierno no estan
siendo percibidas en la vida diaria. Al menos por ahora, el juego se llama frustracién”.’

El escenario externo podria afectar el crecimiento. La tendencia al fortalecimiento del délar
afecta a las economias exportadoras de commodities a través de deterioro en términos de
intercambio, menores flujos de capital y presiones para la devaluacién de sus monedas. El
escenario externo estda muy condicionado por la perseverancia proteccionista de Trump y las
nuevas medidas que pretenda aplicar en contra de China. De alli entonces que el sesgo a la baja
del escenario externo puede ocasionarse por desaceleracion en la economia china, turbulencias en
economias emergentes relevantes (Argentina, Turquia, Sudafrica, Brasil), agudizacion del conflicto
en Siria y su impacto en precio del petrdleo. Si bien, por ahora, ninguno de estos factores (o suma
de ellos) permite avizorar una fuerte desaceleracién en la economia mundial, si es cierto que la
tendencia mas probable sigue siendo un escenario de volatilidad en materia cambiaria y
financiera, volatilidad que amenaza incrementos sustantivos en la inversion.

Chile presenta una fuerte vulnerabilidad a las fluctuaciones del precio del cobre.®? La caida en el
precio del cobre afecta la rentabilidad de la mitad de las principales 17 mineras, particularmente
de las que no extraen molibdeno, producto que si ha mejorado bastante su precio. Si el precio del
cobre continta en torno a 2,65 ddlares la libra o menos, ello se reflejard en menor inversion
minera, dando inicio al conocido ciclo declinante en el resto de la inversion. °Bank of America
calcula que una disminucién de un punto porcentual en el comercio mundial reduce los precios del

* Alejandro Fernandez, Gémines, Pulso, 6 de septiembre 2018, pg.11.

> J. Desormeaux, op.cit.

®R. Méndez, “Es la economia, por ahora”, La Tercera, 14 de septiembre 2018

7 fdem.

8 La calificadora de riesgo Moody's compara la dependencia que Chile tiene del cobre con la que Qatar tiene
con el petrédleo. Visualiza esta dependencia como un factor de vulnerabilidad y como variable clave para
explicar las oscilaciones en nuestro crecimiento econdmico. (Pulso, 7 de septiembre, 2018, pg.21)

° Con un precio del cobre de 2,65 délares la libra, el 12% de la produccién de cobre del pais dejaria de ser
rentable. (Pulso, 10 de septiembre, 2018, pg.4)



cobre en 4 puntos porcentuales. En lo que va del afio 2018, el precio del cobre muestra una caida
de 21%.

Un 40% de los activos y trabajadores de las principales empresas del IPSA radican en el exterior y
particularmente en Argentina, Brasil y Perd.’® Por tanto, mas alla de la mayor solidez relativa de las
cuentas fiscales y externas de Chile, las turbulencias en las economias vecinas afectaran nuestro
escenario macroecondmico, sea a través de volatilidad en el tipo de cambio o en los indicadores
bursatiles.

La dificultad, conocida por analistas y dirigentes empresariales, es que los meses que restan
enfrentan una base de comparacién mas exigente en los meses respectivos de 2017, de modo que
en el segundo semestre no sera facil repetir crecimientos de mas del 3,0%.™" La volatilidad externa
puede golpear por diversas vias:

- El precio del cobre no da sefiales de repunte;

- La depreciacién del peso encarecera el componente importado de la inversidén en maquinarias y
equipos;

- La incertidumbre comercial podria acentuarse ad portas de la eleccion legislativa en USA en
noviembre.

En cualquier caso, con un crecimiento de 3,0% promedio en el segundo semestre, el ano cerraria
con un crecimiento de 4,1%. Sin embargo, la inquietud asoma por el ritmo de crecimiento en los
proximos afios y alli el optimismo del Banco Central es menos marcado. Lo llamativo entonces es
gue mientras la economia recorre la fase ascendente del ciclo, obteniendo el mejor desempeiio en
crecimiento desde 2010, la percepcién de empresarios y consumidores es mas bien de alerta y de
inquietud.

La apuesta al optimismo que hace el Banco Central entonces sélo se justificaria si el escenario
externo se estabiliza y no empeora y si simultdneamente viésemos una recuperacién robusta en la
inversion. La inversion interna, a su vez, tiene una alta correlacién con el precio del cobre y alli
también estamos enfrentando un nivel apreciable de turbulencias.

La campaiia de Pifiera hoy le juega en contra. En efecto, durante la campana electoral, la derecha
construyé un paquete de expectativas armado en torno a que la recuperacién del crecimiento
acaeceria cuando se abordase simultdneamente un pack de reformas duras (tributaria, previsional
y laboral) para elevar las tasas de ganancia de la gran empresa. Pero, sin mayoria en el Congreso,
ese paquete es politicamente inviable. Ello explica la frustracién del gran empresariado: esperaban
ganar las elecciones y realizar ese paquete de reformas, pero hoy sabe que ninguna de las tres
reformas hoy esta asegurada.

0 pulso, 10 septiembre 2018, pg. 9
' A modo de ejemplo, los crecimientos trimestrales en 2017 fueron de -0.4%, 0.6% 2.4% y 3.3%,
respectivamente. Es claro entonces que la vara de comparacion estara mas alta en el ultimo trimestre.



Lo que la derecha no entiende es que la economia enfrenta problemas estructurales. En efecto,
escasean las iniciativas que converjan a un crecimiento de largo plazo. Eso es lo que explica el
lento dinamismo de la inversidn. De hecho, la actual recuperacién de la inversién esta basada en el
sector minero y basicamente en la reposicién de maquinarias y equipos y no en el incremento de
capacidad. En otras palabras, retomando las expresiones de Liders, sin grandes proyectos de
inversion, no tendremos un salto en la capacidad de crecimiento y tales proyectos no estan
apareciendo. Mas aun, el efecto de la guerra comercial sobre el cobre y sobre la economia china
incluso podria afectar esta reposicién de equipos en la mineria del cobre.

El crecimiento de mediano plazo sigue siendo modesto. El Banco Central proyecta una tasa de
crecimiento del PIB de 3,25%-4,25% para 2019 y una de 2,75%-3,75% para el 2020, es decir, tasas
de crecimiento medias de 3,7% para 2019 y 3.2% para 2020. En tanto, el Latinfocus Consensus
Forecast proyecta sélo un 3.5% para 2019. Vale decir, una vez superada la fase declinante del ciclo
del cobre, la economia volveria a un patrén de crecimiento de 3,0 a 3.5%, rendimiento nada de
espectacular y poco compatible con las actuales exigencias de la sociedad chilena.

El desafio es elevar la tasa de crecimiento del PIB potencial. Una cosa es crecer al 4% este afio y
otra distinta es conseguir tasas de 4-6% de modo sostenido en los proximos diez afios. Ello
requiere mas inversién, mds productividad y mds innovacién y la pregunta es si para ello bastaran
los equilibrios macroeconémicos mas una eventual rebaja tributaria a empresas.’? Los ciclos
previos de crecimiento estuvieron asociados a grandes proyectos de inversién en sectores de alto
potencial de arrastre, tales como el super ciclo de la mineria, los proyectos de infraestructura o los
avances regulatorios en energia. Sin embargo, Jorge Marshall ya nos ha ilustrado sobre la
tendencia declinante en el crecimiento de los otrora sectores lideres.™

Se requiere una estrategia de crecimiento y el gobierno no la tiene. Mas alld de la actual
recuperacion ciclica de la economia y las inquietudes respecto a los préximos afos, es evidente
gue no se aprecia una estrategia creible y explicita que permita retomar el crecimiento. Esto lo
reconoce incluso un conocido economista y exministro de Pinochet, quien ademas indicé que “con
las actuales condiciones del escenario externo y del marco institucional; el ritmo de crecimiento no
va a persistir”. Agregd que los cambios regulatorios para estimular productividad no generaran
impacto en plazos cortos, siendo entonces necesario abrir nuevas oportunidades de inversién.*

12 E| clamor del gran empresariado por la integracidn tributaria y la rebaja del impuesto a las empresas es
evidente y conocido. Sin embargo, respecto de la reforma o contrarreforma tributaria, como lo indica R.
Méndez (ADIMARK y Escuela de Gobierno de la UC). “no parece haberse instalado una clara razén de por
qué (o para quienes) tal reforma seria urgente, necesaria y beneficiosa”, La Tercera, op.cit.

13 |a produccién del cobre en toneladas que crecia a cerca de un 10% anual entre 1996 y 2006, viene
creciendo en torno al 1% anual entre 2009 y 2016; la produccién del salmén en toneladas crecié al 40%
anual entre 1993 y 2003 y entre 2009 y 2016 lo hizo sélo a un 4% anual; las exportaciones de celulosa
crecieron al 12% anual entre 1992 y 2002 y entre 2003 y 2016 lo hicieron a la mitad de esa cifra y, en fin, las
exportaciones reales de bienes y servicios que crecia aun 10% anual entre 1991 y 2002, crecieron sélo a un
3% anual entre 2010 y 2016. J. Marshall, “Reencauzando el crecimiento”, Foro Anual de la Industria 2017,
ASIMET:

14 R. Luders, “Es la economia, estupido”, La Tercera, 10 de agosto, 2018



Chile: Tasa de Inversion 1990-2017
(FBKF}PIB)

Fuente: Banco Mundial (en linea)

Como muestra el grafico, el mejor ciclo de la inversion fue el periodo 1993-1998, lapso en que
promedio un 26,3% del PIB. Al ano siguiente, 1999, afo de la crisis asidtica, el coeficiente de
inversion cae a un 21.3% del PIB y practicamente no se mueve en 10 afios, generando un promedio
de 21.5% PIB para la década 2000-2009. Entre 2010 y 2017 se incrementa un par de puntos y
asciende al 23.2% del PIB; acercandose al 25% PIB los afios 2012 y 2013, los afos del superciclo del
cobre. Al concluir ese ciclo, la tasa de inversidn va declinando persistentemente hasta el 2017 y da
inicios de recuperarse este afio 2018, de la mano con una recuperacién en el precio del cobre,
fendmeno que empieza a percibirse desde el dltimo trimestre de 2017.

Diversificarse requiere pues autonomizarse algo mas del ciclo del cobre, tan determinante en
nuestra inversién, producto y cuentas fiscales.

Sabemos que crecer al 5-6% requiere invertir 26% del PIB. Los datos que trae el IPOM de
septiembre 2018 proyectan tasas de inversion (en % del PIB) de 22,5% para 2018, 23,0% para 2019
y 23,2% para 2020." Es un incremento modesto y alcanzara niveles bastante menores al 26,3%
gue la inversién exhibié en los noventa.

Es decir, el mensaje del BC es bastante pesimista respecto de las perspectivas futuras de
crecimiento (3.25-4.25% para 2019 y 2.75-3.75% para 2020). Es cierto que la inversion se recupera
después de caer cuatro afios seguidos, pero ello significa que el incremento de 5% en 2018
corresponde a una recuperacion que, de nuevo, estd asociada a mejores perspectivas del cobre y
también a mejores expectativas empresariales a inicios de afio. Sin embargo, ello estd cambiando
de signo, como ya se indicé en paginas previas. Por tanto, estamos lejos entonces de desatar un

> Mientras el BC presenta una tasa de inversién de 22.1% PIB para 2017, el Banco Mundial lo hace en 21.5%
PIB.



ciclo de mayor crecimiento, que a su vez arrastre al alza la productividad y la innovacidon. Esto
requiere de una estrategia creible de crecimiento, pero el gobierno no dispone de ella.

Necesitamos un consenso sobre la necesidad de crecer mas. Para crecer mas, necesitamos elevar
el coeficiente de inversidn, sabiendo que en un 90% es inversion privada. Dentro de tal desafio,
requerimos:

- Invertir 2% mas del PIB en infraestructura, desarrollando un Plan Nacional de Infraestructura y
Logistica a 20 afios, con estrecha participacién de los privados;

- Diseflar e implementar una Estrategia Nacional de Banda Ancha Ultra Rapida desde Arica a Punta
arenas, promoviendo el despliegue de una red de fibra dptica de alta calidad, resiliente y de
elevada capilaridad;

- Impulsar el Fondo de Infraestructura ya aprobado por el Congreso.

- Avanzar rapido en estudios y licitacion que permitan la construcciéon de un cable submarino de
fibra éptica que conecte a América del Sur con Asia Pacifico, a través de Chile;

- Elevar nuestro misero gasto en 1&D (hoy, un 0,4% del PIB), llevandolo por lo meno a un punto del
PIB en cinco afios y fortaleciendo la instalacién del Ministerio de Ciencia, Tecnologia e Innovacién

- Realizar las inversiones en infraestructura que permitan ir terminando con las “zonas de sacrifico
ambiental” y abordar los desafios de adecuacién y mitigacidon que nos plantea el cambio climatico;

- Mejorar nuestro apoyo a la promocién exportadora a niveles mds compatibles con el grado de
nuestra apertura;

- Mejorar nuestro apoyo a la incorporacidn de nuevas tecnologias en las Pymes;

- Mejorar drasticamente nuestro sistema de capacitacidn, sistema que hoy gasta sin mejoras
apreciables en la empleabilidad ni en la productividad de los trabajadores.

La agenda de crecimiento es vasta y urgente. La centroizquierda esta disponible para concurrir a
un acuerdo publico-privado de largo plazo que considere estos desafios, que defina las tareas de
cada actor y su financiamiento en torno a un modelo de crecimiento inclusivo, sustentable, que
estimule la diversificacién de la economia y que apoye mas a las regiones.

Lo que proponemos es un pacto por un nuevo crecimiento. Ese crecimiento debe ser inclusivo y
sustentable y debe abordar urgentemente los desafios arriba indicados. Esto requiere de un
Estado moderno y emprendedor, de una economia de mercado competitiva y transparente, de
regiones mdas empoderadas y de una alianza publico y privada.

De este modo,

- Favorecemos una economia abierta pero diversificada;



- Una economia de mercado competitiva y transparente;

- El impulso de la inversion privada, pero sin colusion, cohecho, fraudes tributarios ni
financiamiento ilegal de la politica;

- La promocién de incrementos en productividad que se reflejen en mayores salarios;

- Una institucionalidad que otorgue espacio a los sindicatos para mejorar su poder negociador y su
incidencia en las politicas de capacitacion y de innovacién.

- Una institucionalidad que no desaproveche el Consejo Superior Laboral, que promueva el didlogo
en el mundo del trabajo, abordando tematicas urgentes: el Trabajo Decente, la erradicacién del
trabajo infantil, transversalizar el tema de género en las politicas de empleo, politicas de
conciliaciéon de trabajo y familia y equidad de remuneraciones, promocién del empleo juvenil
digno, seguridad y salud en el trabajo, formacidn sindical, mejorar el desempefio del Estado como
empleador e iniciar el debate sobre digitalizacién, cambio tecnoldgico e impactos en el empleo.

En definitiva, desarrollo es mas que crecimiento. Esta propuesta se aleja de visiones muy pobres y
afiejas que hacen sinédnimo “crecimiento” y “desarrollo”, creyendo que bastaria alcanzar el ingreso
per capita de Portugal para declararnos “desarrollados”, haciendo abstraccion de la distribucién de
ingresos, del gasto en innovacion y en C&T, del gasto en cultura y artes y, en fin, del acceso de las
mayorias a niveles dignos de educacidn, salud, previsidn y vivienda. Nos ubicamos muy lejos de
esas visiones conservadoras que sefialan que “no hay mejor politica de desarrollo que el
crecimiento ni mejor politica laboral que el pleno empleo”.

*Este documento es el resultado de una reflexion colectiva coordinada por el Programa
Econdémico de Igualdad y recoge los intercambios sostenidos entre economistas del arco politico
progresista, muchos de ellos sin filiacion partidaria
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